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Information om rentetilpasningslan (RT-lan)

Dette tilleeg beskriver de seerlige forhold, der
geelder for LR Realkredits rentetilpasningslan
(RT-lan). Herudover geelder LR Realkredits seer-
lige lanebetingelser, der fremgar af "LR
Realkredits generelle lanevilkar". Rentetilpas-
ningslan ydes alene i danske kroner.

Nedenfor er redegjort for LR Realkredits rentetil-
pasningslan (RT-lan).

Baggrunden for RT-lan

Rentetilpasningslan (RT-lan) er ldn med lang
lebetid, der er baseret pa obligationer med kort
lgbetid. Da lgbetiden pa de bagvedliggende obli-
gationer er kortere end lanets lgbetid, vil rest-
geelden med aftalte tidsrum skulle refinansieres
(rentetilpasses). Herved vil lanet fa karakter af et
variabelt forrentet lan.

Hensigten med at optage realkreditlan pa grund-
lag af obligationer med kort lgbetid er, at der kan
opnas en rentefordel i forhold til at optage et real-
kreditlan pa grundlag af obligationer med lang
lgbetid.

Sammenhaengen mellem den effektive rente og
labetiden pa en fordring (f.eks. en obligation)
kaldes "rentekurven". Figur 1 viser et eksempel
pa sammenhangen mellem effektive kreditorren-
te og lgbetiden pa realkreditobligationer.

Kurven viser, at renten stiger med lgbetiden. Da
LR Realkredits RT-lan finansieres ved udstedelse
af obligationer med lgbetider pa indtil 5 ar, vil et
RT-lan - alt andet lige - have en lavere rente end
et fastforrentet lan, der baseres pa obligationer

Figur 1

med en lang Igbetid - oftest 20 eller 30 ar. Jo stej-
lere "rentekurven" er, jo starre en rentebesparelse
vil et RT-lan give lantager sammenlignet med et
fastforrentet lan.

Det skal understreges, at forskellige forhold kan
medfgre, at renten pa obligationer med kort Igbe-
tid i perioder er hagjere end renten pa obligationer
med lang lgbetid.

LR Realkredits RT-lan

LR Realkredits RT-lan ydes som inkonverterbare
kontantlan med 4 arlige terminer efter folgende
hovedprincipper:

« Lanet ydes som annuitetslan med Igbetider pa
op til 30 ar.

« Lanets provenu finansieres ved udstedelse af
stdende inkonverterbare obligationer med Igbe-
tider fra 1 maned til 5 ar.

« RT-lan tilbydes i 5 varianter - F1 til F5 - hvor
hele lanet rentetilpasses henholdsvis hvert ar,
hvert andet ar eller op til hvert femte ar.

F angiver, at hele lanet rentetilpasses med et
fast interval, og tallet angiver med hvilket inter-
val, rentetilpasningen sker.

Der er dog mulighed for, at LR Realkredit kan yde
RT-lan med afdragsfrihed i op til 10 ar efter
RT-lanets udbetaling.

Et lan af typen F1 rentetilpasses farste gang pr. 1.
januar aret efter, at lanet er udbetalt, mens ek-
sempelvis et lan af typen F3 tilpasses farste gang
pr. 1 januar i det tredje ar, efter at lanet er udbe-
talt.
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For lan udbetalt i december sker farste rentetil-
pasning dog et ar senere end for lan udbetalt i
perioden januar til november. Et lan af typen F1
udbetalt i december har saledes fgrste rentetil-
pasning pr. 1. januar i det andet ar efter lanets ud-
betaling, og et lan af typen F3 udbetalt i december
har fgrste rentetilpasning pr. 1. januar i det fierde
ar efter lanets udbetaling.

Da LR Realkredits RT-lan altid udlgber en 31. de-
cember, vil lanets Igbetid sjeeldent blive et fuldt
antal ar. Et 30-arigt RT-ldn udbetalt eksempelvis
den 1. april vil have en Igbetid pa 29 ar og 9
maneder. Lanets afdragsforlgb fastsaettes i over-
ensstemmelse med Igbetiden.

Renten - og dermed den samlede ydelse pa et
RT-lan - eendres ved hver rentetilpasning med
virkning fra og med en 1. januar. Ydelsens stgrrel-
se mellem to pa hinanden fglgende rentetilpas-
ninger afhaenger derfor af renten pa de obligation-
er, der seelges til gennemfarelse af rentetilpas-
ningen.

Rentetilpasningen af restgeelden sker ved, at LR
Realkredit i december maned forud for refinan-
sieringen seelger nye staende inkonverterbare
obligationer med en Igbetid pa indtil 5 ar afhaengig
af rentetilpasningsprofilen. Lantager vil efter hver
rentetilpasning modtage oplysning fra LR
Realkredit om lanets rente og ydelse for perioden
frem til neeste rentetilpasning.

Ved udbetaling/rentetilpasning af staende/-
afdragsfrie RT-lan med mere end 1 ar mellem
hver rentetilpasning til en kurs over 100 foretages
en lgbende merudstedelse af obligationer i hvert
af arene indtil naeste rentetilpasning. Dette sker
for at sikre overensstemmelse mellem debitors
betalinger og betalinger til indehaverne af obliga-
tionerne.

Laneoplysninger

Af LR Realkredits lanetilbud fremgar RT-lanets
ydelsesforlgb, der er beregnet under forudseet-
ning af, at lanet udbetales pa basis af senest regi-
strerede tilbudskurs pa tidspunktet for tilbudets af-
givelse og under forudsaetning af usendret rente-
niveau i hele lanets Igbetid.

LR Realkredits terminsperioder fglger kvartalerne.

Udbetales F1-lan i perioden 1. oktober til 30. no-
vember, kendes lanets fgrste ordinzere ydelse ik-
ke, idet denne ligger efter den farste rentetilpas-
ning, der finder sted pr. 1. januar, jeevnfgr oven-
for. Lanetilbudet indeholder derfor oplysning om
en skgnnet farste ordinaer ydelse for lanet. Denne
ydelse er beregnet pa basis af en stipuleret

12-maneders rente og forudsaetter saledes et
uaendret renteniveau ved farstkommende rentetil-
pasning i forhold til renten pa tilbudsdatoen.

| ldnetilbudet gives endvidere oplysning om lanets
effektive rente. | den effektive rente indregnes
omkostninger ved laneudbetalingen samt risiko-
og administrationsbidrag. Den effektive rente er
beregnet under forudsaetning af et uaendret rente-
niveau i forhold til renten pa tilbudsdatoen.

Pa LR Realkredits laneafregning er anfart ydel-
sesforlgbet. Ydelserne er beregnet under forud-
saetning af et uaendret renteniveau i forhold til ud-
betalingsdatoen.

Laneomkostninger

Udbetaling af LR Realkredits RT-lan sker pa
samme vilkdr som LR Realkredits gvrige lan. |
forbindelse med lanets udbetaling opkreeves
indskud, lanesagsgebyr og kurtage efter samme
regler som for fastforrentede LR Realkredit-lan.
Risiko- og administrationsbidraget beregnes med
samme sats som for fastforrentede lan.
Beregningsgrundlaget er kontantlansrestgaelden, i
visse tilfeelde dog kontantldnshovedstolen.

Laneomkostninger fremgar af LR Realkredits
prisblad.

Risiko ved rentetilpasningslan

Der er en risiko forbundet med et rentetilpasnings-
lan, fordi ydelsen pa lanet aendres i forbindelse
med rentetilpasninger. Ydelsen kan stige eller fal-
de afhaengig af renten pa de obligationer, der
saelges til brug for refinansieringen.

Rentabiliteten ved et RT-lan sammenholdt med et
fastforrentet lan afhaenger derfor af, hvor meget
renten stiger eller falder i forbindelse med de ar-
lige rentetilpasninger.

Figur 2 pa naeste side illustrerer, hvor stor en per-
manent rentestigning, der kan indtreeffe i labet af
lanets forste 10 ar, for et F1-lan bliver dyrere
(malt ved effektiv rente) sammenholdt med et
fastforrentet lan. Beregningerne i figur 2 tager ud-
gangspunkt i renteforholdene januar 2006 og
sammenligner et F1-lan i danske kroner med et
30-arigt 4% obligationslan ligeledes i danske
kroner. Ved en stigning pa ét pct.-point forstas en
stigning i renten fra for eksempel 5 pct. p.a. til 6
pct. p.a.

Figur 2 viser, at efter for eksempel 2 ar kan der
ske en permanent rentestigning pa RT-lanet pa
knap 1,25 pct.-point, far RT-lanet bliver dyrere
end det fastforrentede lan.
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Figur 2
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| beregningen er der kun set pa, hvor stor en per-
manent stigning i F1-lanets effektive obligations-
rente, der kan indtreede, for F1-lanet - set over
hele lanets lgbetid - vil blive dyrere end det fast-
forrentede obligationslan. Der er ikke taget hen-
syn til eventuelle konverteringsfordele pa det fast-
forrentede lan.

Jo senere i laneforlgbet renten stiger, jo starre
skal den permanente stigning i renten pa obliga-
tioner med kort Igbetid veere, fgr fordelen ved
F1-lanet forsvinder. Arsagen hertil er, at lantager
frem til tidspunktet for rentestigningen har opnaet
en besparelse i forhold til det fastforrentede lan.

Lantager vil pa grund af rentetilpasningerne auto-
matisk fa omlagt (konverteret) hele restgaelden pa
sit RT-lan hvert ar, hvert 2., 3., 4. eller 5. ar af-
haengig af den aftale, der er indgaet med LR
Realkredit om rentetilpasning.

Lantager skal gere sig klart, at rentetilpasningen
kan medfare en stigning i de fremtidige ydelser pa
RT-lanet. Ved optagelse af RT-lan er det derfor
vigtigt, at ldntager kan overskue risikoen.

Noget af usikkerheden omkring renteudviklingen
kan imgdegas ved at veelge RT-lan med laengere
rentetilpasningsperioder, for eksempel F5-lan,
hvor ydelsen er kendt i en laengere periode. Dog
vil et type F5-1an normalt have en hgjere rente og
dermed en hgjere ydelse end et type F1-lan.

Sammenfattende skal det understreges, at
ingen med sikkerhed kan udtale sig om den
fremtidige renteudvikling.

Fortidig indfrielse

RT-lan er ydet pa basis af inkonverterbare obliga-
tioner, og kan som udgangspunkt kun indfries helt
eller delvist ved opkeb og indlevering af de bag-
vedliggende obligationer. Indfrielse eller nedbring-
else ved indlevering af obligationer kan dog ikke
ske i december maned forud for en rentetilpas-
ning.

RT-lan kan dog indfries helt eller delvist til kurs
100 forud for enhver refinansiering af restgeelden.
Dette forudseetter, at lanet skriftligt opsiges over
for LR Realkredit senest den 30. november for-
ud for rentetilpasningen.

Herudover kan RT-lan indfries gennem straksind-
frielse til kurs 100 ("pari-straksindfrielse"), safremt
der er under 12 maneder til naeste rentetilpasning.

Ved pari-straksindfrielse vil lantager skulle betale
rente frem til farste rentetilpasning. Til gengaeld
modtager lantager en rentegodtgerelse som falge
af, at LR Realkredit modtager provenuet til indfri-
else af RT-lanet, far LR Realkredit skal anvende
provenuet til indlgsning af de til grund for lanet ud-
stedte obligationer. Starrelsen af rentegodtggrel-
sen fastsaettes af LR Realkredit.

AEndring af rentetilpasningsprofil

For rentetilpasningslan af typen F kan tidsrummet
mellem rentetilpasningerne (rentetilpasningsprofil-
en) aendres ved hver rentetilpasning, saledes at
rentetilpasningerne fremover sker med et andet
interval. Et RT-lan af typen F5 kan saledes and-
res til at have rentetilpasning hvert ar - det vil sige
til type F1.
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For at der kan ske aendring af rentetilpasningspro-
filen, ma lantager rette henvendelse til LR
Realkredit og oplyse, hvilken rentetilpasningsprofil
der gnskes. LR Realkredit vil herefter, safremt on-
sket kan imgdekommes, fremsende ny "Aftale om
rentetilpasning”, som skal underskrives og retur-
neres. Aftalen skal vaere LR Realkredit i haende
senest den 30. november forud for rentetilpas-
ningen.

For rentetilpasningslan, der ikke beerer typen F,
kan der ikke ske aendring af rentetilpasningsprofil-
en. Safremt lantager gnsker en anden profil, ma
der derfor foretages en konvertering (laneomlaeg-
ning) til et nyt rentetilpasningslan med den ons-
kede profil. Er der tvivli om, hvorvidt lanet kan
&ndre profil, uden at der skal gennemfgres en
egentlig laneomlaegning, kan der rettes hen-
vendelse til LR Realkredit.

Omlagning til et fastforrentet lan

@nsker lantager pa et givet tidspunkt at skifte ren-
tetilpasningslanet ud med et fastforrentet Ian, sker
det p4 samme made som ved en almindelig lane-
omlaegning. Lantager kan ved henvendelse til LR
Realkredit fa et lanetilbud samt nyt pantebrev til
brug for omleegning af RT-lanet til et fastforrentet
lan. Reglerne for tinglysningsafgift er som for
andre lan, hvilket betyder, at der er mulighed for
at overfgre tinglysningsafgift, hvis RT-lanet om-
leegges til et fastforrentet lan. Lantager er saledes
ikke bundet til et RT-lan i hele lanets Igbetid.

Kurssikring af rentetilpasningslan
| forbindelse med lanets udbetaling har lantager
mulighed for at indga en fastkursaftale, hvor der
aftales kurs og udbetalingsdato for lanet. Lantager
har endvidere mulighed for at indga en fastkursaf-
tale i tilknytning til rentetilpasningen.

Skattemaessige forhold

Gevinst eller tab ved fastkursaftaler, der vedrgrer
udbetalinger, indfrielser og rentetilpasninger af
realkreditlan, indgar ikke i skatteopggrelsen for
privatpersoner.

RT-lan er kontantlan, og lantager beskattes af en
eventuel kursgevinst i forbindelse med hel eller
delvis fertidig indfrielse af lanet. Der geelder sa-
ledes de samme regler for RT-lan som for andre
kontantlan. Indfries refinansieringsbelgbet i for-
bindelse med de arlige rentetilpasninger, er der ik-
ke i skattemeessig henseende tale om nogen
kursgevinst.
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