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5 ars Hovedtal for LR Realkredit

Belgb i mio. kr. 2009 2008 2007 2006 2005
Nettorenteindtaegter 173,0 165,5 159,7 156,3 166,3
Udbytte 13,2 45,6 24 15,4 3,3
Nettogebyrindteegter -0,8 -10,2 -16,5 -19,5 -26,3
Driftsudgifter mv. -27,2 -25,8 -24.,9 -25,9 -22,9
Nedskrivninger pa udlan 0,0 -1,0 0,8 -0,8 -0,9
Resultat fgr kursregulering og skat 158,2 174,1 143,1 125,5 119,5
Kursregulering 204,5 -335,2 -50,9 13,5 78,9
Skat -80,3 26,7 -17,2 -37,5 -55,6
Arets resultat 282.,4 -134,3 75,0 101,5 142,8
Balance 12.420,3 11.698,5 12.215,9 9.843,5 8.840,0
Egenkapital
Aktiekapital 70,0 70,0 70,0 150,0 150,0
@vrige reserver og henlaeeggelser 3.436,5 3.154,1 3.355,9 3.372,2 3.399,2
Egenkapital i alt 3.506,5 3.224,1 3.425,9 3.522,2 3.549,2
Nggletal
Solvensprocent 29,0 35,1 30,9 53,8 59,5
Kernekapitalprocent 29,7 36,1 32,2 53,8 59,5
Resultat far skat i pct. af egenkapital 10,8 -5,0 2,7 3,9 5,6
Resultat efter skat i pct. af egenkapital 8,4 -4,2 2,2 2,9 4.1
Indtjening pr. omkostningskrone 14,4 -5,0 4.8 6,2 9,4
Valutaposition i pct. af kernekapital efter fradrag 4,1 51 5,8 2,5 2,6
Akkumuleret nedskrivningsprocent (pct. af ud- 0,02 0,02 0,02 0,03 0,02
lansportefglje)

Arets nedskrivningsprocent (pct. af udlansporte- 0,00 0,01 -0,01 0,01 0,01
falje)
Arets udlansvaekst 7,1 15,4 11,3 18,2 15,3

Udlan i forhold til egenkapital 3,1 3,1 2,5 2,3 1,9
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e Tilfredstillende resultat pa 362,7 mio. kr. far skat

¢ Ingen nedskrivninger i 2009
e Solvens péa 29 pct.

Bestyrelsen for LR Realkredit har i dag god-
kendt arsrapporten for 2009.

LR realkredit opndede et resultat efter skat pa
282,4 mio. kr. i 2009 mod et negativt resultat
pa 134,3 mio. kr. aret for.

Resultatet er pavirket af den gunstige udvik-
ling pa de finansielle markeder, hvor bade ob-
ligationsmarkedet og det danske aktiemarked
har udviklet sig meget positivt i 2009. Fi-
nansmarkedernes positive udvikling har pa-
virket kursreguleringsposten i positiv retning,
modsat aret fgr, hvor de meget negative og
turbolente finansielle markeder resulterede i
en negativ kursregulering.

Ved offentliggerelse af halvarsrapporten for
2009 skgnnedes et resultatet fgr kursregule-
ring og skat i stgrrelsesorden 170 mio. kr. og
i niveauet 230 — 250 mio. kr. efter kursregu-
lering men for skat baseret pa kursniveauet
ultimo halvaret. Som fglge af den positive ud-
vikling pa de finansielle markeder i 2. halvar
endte resultatet fgr skat pa 362,7 mio. kr.

Realkreditudlanet malt til dagsveerdi steg til
10.935,3 mio. kr. ved udgangen af 2009 mod
10.081,5 mio. kr. ved arets begyndelse.

Nettorenteindteegterne udgjorde 173,0 mio.
kr. i 2009 mod 165,5 mio. kr. i 2008.

Netto udbytte og gebyrindteegter udgjorde
12,4 mio. kr. i 2009 mod 35,4 mio. kr. i
2008.

Nettorente- og gebyrindteegterne udgjorde
herefter 185,4 mio. kr. mod 200,9 mio. kr. i
2008.

Kursreguleringen var positiv i 2009 og ud-
gjorde 204,5 mio. kr. mod en kursregulering
pa -335,2 mio. kr. aret for.

Udgifter til personale, administration og af-
skrivninger udgjorde 27,2 mio. kr., hvilket er
en stigning i forhold til aret fgr, hvor de ud-
gjorde 25,8 mio. kr.

I 2009 er der ikke foretaget nedskrivninger
pa udlanet. De samlede nedskrivninger ud-
gjorde 2,3 mio. kr. ultimo 2009.

Kapitaldeekningsregler og solvens

Ved begyndelsen af 2009 var egenkapitalen
pa 3.224,1 mio. kr. Hertil skal leegges arets
overskud pa 282,4 mio. kr., hvorefter egen-
kapitalen ved udgangen af 2009 udger
3.506,5 mio. kr.

Solvensprocenten er opgjort til 29,0 pct. ved
udgangen af 2009.

Bankpakke 11

Primo 2009 vedtog Folketinget loven om
statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter.
Formalet med loven var at rekapitalisere dan-
ske kreditinstitutter og mindske risikoen for
en kreditklemme. Efter loven blev det muligt
for kreditinstitutter, herunder realkreditinsti-
tutter, at ansgge om statsligt kapitalindskud,
der - under visse forudssetninger - gives i
form af hybrid kernekapital. Der er ligeledes



mulighed for at opnd statslig garanti for obli-
gationsudstedelser.

Med baggrund i LR Realkredits hgje kapitali-
sering med en kernekapitalprocent pa knap
30 har LR Realkredit truffet beslutning om,
ikke at ansgge om lan eller garantier under
Bankpakke 11.

Balance

LR Realkredits balancesum udggr ultimo 2009
12.420,3 mio. kr. mod sidste &rs 11.698,5
mio. kr. Balancen er saledes gget med 721,8
mio. kr. i forhold til balancen ultimo 2008.

Udlanet i 2009

Tilgangen af nye 1&n i 2009 udgjorde 1.168,6
mio. kr. 1 2008 udgjorde nyudlanet 1.683,8
mio. kr.

Nettoudlanet i 2009 blev pa 699,9 mio. kr.
mod 1.340,8 mio. kr. i 2008.

Efter regulering af restgeelden pa udestdende
indekslan med 21,5 mio. kr. udgjorde den
nominelle veerdi af LR Realkredits realkredit-
udlan 10.908,8 mio. kr. ultimo 2009.

Ultimo 2009 udggr variabelt forrentede lan
med eller uden renteloft ca. 63 pct. af ud-
lansportefgljen.

Udlan til stgttet boligbyggeri udger med 64
pct. stgrstedelen af den samlede udlansporte-
fglje, mens udlanet til ejendomme til sociale,
kulturelle og undervisningsmaessige formal
udger lidt over 29 pct. af portefgljen.
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Obligationer

LR Realkredits udlan finansieres ved udstedel-
se af realkreditobligationer (RO), som noteres
p& NASDAQ OMX Kgbenhavn.

Primo 2009 havde LR Realkredit udstedt obli-
gationer med en palydende veerdi pa
10.325,1 mio. kr.

I Igbet af 2009 var nettotilgangen af obligati-
oner 6.216,1 mio. kr, og ved udgangen af
2009 cirkulerede der saledes nominelt obliga-
tioner for 16.541,2 mio. kr. inkl. indeksregu-
lering af tidligere udstedte obligationer.

Meaengden af obligationer, der skulle udstedes
i forbindelse med refinansiering af rentetil-
pasningslan pr. 1. januar 2010 udgjorde
5.526,2 mio. kr. hvoraf langt stgrstedelen var
1 arige rentetilpasningsobligationer.

Ved refinansieringen af rentetilpasningslan i
december 2009 solgte LR Realkredit obligati-
oner ved en én-dags auktion og resultatet var
tilfredsstillende, da refinansieringsrenten blev
fastlagt p& niveau med renten for tilsvarende
udstedelser fra andre realkreditinstitutter.

LR Realkredit har i lighed med de gvrige real-
kreditinstitutter valgt fremadrettet at sendre
refinansieringstidspunktet for nye rentetil-
pasningslan. Rentetilpasningslan der tilbydes
efter den 1. marts 2010, vil sdledes blive refi-
nansieret den 1. april — fgrste gang den 1.
april 2011.

Begivenheder efter statusdagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke

indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.
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Forventningerne til 2010

2010 forventes generelt at blive et udfordren-
de ar for den finansielle sektor. Stigende le-
dighed vil pavirke husholdningernes gkonomi
i negativ retning hvorimod de gennemfgrte
skattelettelser vil understgtte privatgkonomi-
en.

LR Realkredit forventer ingen umiddelbar ne-
gativ effekt indenfor LR Realkredits udlans-
omrader, der historisk set har veeret mindre
konjunkturfglsomt.

Resultatet for 2010 pavirkes af udviklingen i
nyudlanet og i seerlig grad af afkastet af
fondsbeholdningen.

1 2010 forventes et lidt stgrre nyudlan end i
2009, ferst og fremmest som fglge af gymna-
siernes overgang til ejendomsselveje. Bi-
dragsindteegter fra udlanet vil stige som fglge
af den starre laneportefglje.
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LR Realkredit forventer et resultat fgr kursre-
gulering og skat lidt over niveauet fra 2009,
hvor det udgjorde ca. 160 mio. kr.

Resultatet efter kursregulering og skat vil dog
i betydelig omfang afheenge af udviklingen pa
de finansielle markeder i 2010.

Bestyrelsens forslag til udbytte

Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen,
at 28,2 mio. kr. af overskuddet pa 282,4 mio.
kr. tilleegges den bundne fondsreserve, jf. lo-
vens regler herom, mens resten — 254,2 mio.
kr. — udbetales som udbytte, svarende til
3,63 kr. pr. aktie & 1 kr.

Finanskalender

26. februar 2010 Arsregnskabsmeddelelse
og arsrapport 2009

29. april 2010 Generalforsamling

30. august 2010 Halvarsrapport
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2009 for LR Realkredit A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og Finans-
tilsynets regnskabsbestemmelser for realkreditinstitutter, samt de krav, NASDAQ OMX
Kgbenhavn i gvrigt stiller til regnskabsafleeggelse for udstedere af bgrsnoterede obligati-
oner. Arsrapporten er herudover udarbejdet i overensstemmelse med yderligere danske
oplysningskrav for bgrsnoterede finansielle selskaber.

Der er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver
og passiver, finansielle stilling og resultat samt pengestremme for regnskabsaret 1. ja-
nuar — 31. december 2009.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende re-
deggrelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskri-
velse af vaesentlige risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet star over for.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 26. februar 2010

Direktion

Carsten Wiggers
Adm. direktgr

Bestyrelse

Jorn Kr. Jensen Jakob Brogaard Gert Jonassen
Formand 1. neestformand 2. naestformand
Michael Rasmussen Peter Flge Henrik Nordby

Christensen
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LR Realkredit A/S
Resultatopgerelse for perioden 1. januar - 31. december 2009
Belgb i 1.000 kr.

01.01.-31.12. 01.01.-31.12.

2009 2008

Renteindteegter 536.663 540.483
Renteudgifter -363.704 -375.011
Netto renteindtaegter 172.959 165.472
Udbytte af aktier m.v. 13.192 45.612
Gebyrer og provisionsindtegter 1.053 774
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter -1.817 -10.989
Netto rente- og gebyrindtaegter 185.387 200.869
Kursreguleringer 204.501 -335.184
Udgifter til personale og administration -26.975 -25.084
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver -194 -692
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender 0 -960
Periodens resultat for skat 362.719 -161.051
Skat -80.260 26.735
Periodens resultat 282.459 -134.316
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LR Realkredit A/S

Balance pr. 31. december 2009

Belob i 1.000 kr.

31.12. 31.12.
2009 2008

Aktiver
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 554.507 521.738
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 10.942.059 10.086.442
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 1.290 1.290
Obligationer til dagsveerdi 228911 503.338
Aktier m.v. 666.375 517.451
@vrige materielle aktiver 425 585
Aktuelle skatteaktiver 1.203 0
Udskudte skatteaktiver 7.866 41.508
Andre aktiver 17.389 25.873
Periodeafgraensningsposter 314 301
Aktiver i alt 12.420.339 11.698.526
Passiver
Udstedte obligationer til dagsveerdi 8.547.209 8.082.987
Aktuelle skatteforpligtelser 0 21.359
Andre passiver 366.600 370.109
Periodeafgreensningsposter 0 0
Geld i alt 8.913.809 8.474.455
Henszettelser til udskudt skat 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 0 0
Aktiekapital 70.000 70.000
Bunden fondsreserve 3.182.317 3.154.071
Overfort resultat 254.213 0
Egenkapital i alt 3.506.530 3.224.071
Passiver i alt 12.420.339 11.698.526
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LR Realkredit A/S
Egenkapitalopgerelse
Belgb i 1.000 kr.

Bunden Overfort re-
Aktiekapital | fondsreserve sultat Ialt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital pr. 31.12.2008 70.000 3.154.071 0 3.224.071
Udbetalt udbytte 0 0 0 0
Periodens resultat 0 28.246 254.213 282.459
Egenkapital pr. 31.12.2009 70.000 3.182.317 254.213 3.506.530
Aktiekapitalen er fordelt pd aktier af 1,00 kr.
Solvensoplysninger
Belgb i 1.000 kr.
31.12.2009 | 31.12.2008

Basiskapital efter fradrag 3.086.597 3.021.617
Veegtede poster med kredit-, modparts-, udvandings- og leveringsrisiko 5.699.958 4.852.771
Veaegtede poster med markedsrisiko m.v. 4.478.236 3.658.608
Veegtede poster med operationel risiko 474.617 92.325
Veegtede poster i alt 10.652.811 8.603.704
Kapitalkrav 852.225 688.296
Kernekapital efter fradrag i % af veegtede poster i alt, 1 dec. 29,7% 36,1%
Solvensprocent, 1 dec. 29,0% 35,1%
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Nogletal
2009 2008 2007 2006 2005

Solvensprocent 29,0% 35,1% 30,9% 53,8% 59,5%
Kernekapitalprocent 29,7% 36,1% 32,2% 53,8% 59,5%
Egenkapitalforrentning for skat 10,8% -5,0% 2,7% 3,9% 5,6%
Egenkapitalforrentning efter skat 8,4% -4,2% 2,2% 2,9% 4,1%
Indtjening pr. omkostningskrone 14,4 -5,0 48 6,2 9,3
Valutaposition 4,1 5,1 5,8 2,5 2,6
Akkumuleret nedskrivningsprocent 0,02% 0,02% 0,02% 0,03% 0,02%
Arets nedskrivningsprocent 0,00% 0,01% -0,01% 0,01% 0,01%
Arets udlansveekst 7,1% 15,4% 11,3% 18,2% 15,3%
Udlan i forhold til egenkapital 3,1 3,1 2,5 2,3 1,9

Nogletallene er opgjort i overensstemmelse med Finanstilsynets definitioner.
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